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Previsiones y recomendaciones del FMI
para 2017

| Fondo Monetario In-

ternacional (FMI) pu-

blicé a fines de enero

las previsiones para la
economia espanola en 2017, jun-
to a un conjunto de recomenda-
ciones de politica econémica. En-
tre las previsiones destaca la de-
saceleracion del crecimiento des-
de el 3,2% de 2016 hasta el 2,3%
en 2017, evolucion explicada por
el menor aumento de la demanda
interna. Los desequilibrios basicos
de la economia espanola no au-
mentaran en 2017 y el desempleo
medio retrocederd en punto y me-
dio porcentual. Para el FMI, el ele-
vado desempleo, la alta deuda pu-
blica y el débil aumento de la pro-
ductividad son las principales de-
bilidades estructurales de la eco-
nomia espafola.

Como se ha indicado, la desa-
celeracion del crecimiento del PIB
en 2017 la explica la menor ex-
pansion de la demanda interna, en
la que el consumo privado es el
principal componente, al suponer
el 57% del PIB. El mayor precio de
la energia y una ligera elevacion
de la tasa de ahorro familiar ex-
plican la desaceleracién en 0,6
puntos porcentuales de la tasa de
crecimiento del consumo de los
hogares.

El aumento medio del empleo
caera desde el 2,9% al 2,3% en
2017. Se prevé un descenso de
punto y medio de la tasa de de-
sempleo, en parte por la persis-
tencia en el descenso de la pobla-
cion activa. La productividad del
empleo crecera sélo un 0,3%, lo
que implica que continuard situa-
da en niveles poco brillantes, a to-
das luces mejorables.

La fuerza de la demanda interna
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no impedird que la balanza de pa-
gos vuelva a registrar un superavit
proximo al 2% del PIB. Sera inte-
resante comprobar si cuando vuel-
va de nuevo a tirar con fuerza la
construccién residencial se puede
mantener el superavit exterior. El
déficit de las Administraciones Pu-
blicas de 2017 lo sitGa el FMI en
el 3,2%, por encima del compro-
miso del gobierno espafol frente
a la Comision Europea. El nivel re-
lativo de la deuda publica volve-
ra a situarse en el 99,2% del PIB.
La inversion publica se mantendra
en niveles reducidos.

Para atacar los problemas cr6-
nicos de la economia espafola, el
FMI recomienda varias lineas de
actuacién. Destaca la necesidad
de una politica activa de empleo
mas efectiva, politica que se reali-
za en colaboracién con las comu-
nidades auténomas, que adolece
de coordinacion y debe de atacar
al paro de larga duracién y al de-
sempleo juvenil.

Urge reformar la financiacién au-
tondmica. Las autonomias, ademas
de prestar servicios ptblicos basi-

La
productividad
del empleo
crecera solo
un 0,3%, lo
que implica
que
continuara

situada en
niveles poco
brillantes, a
todas luces
mejorables

cos como educacion y sa-
nidad, mantienen diferen-
cias crénicas entre si en
cuanto a niveles de desa-
rrollo. Ademas, se deben de
reforzar las politicas educa-
tivas y de innovacion, para
mejorar la productividad ge-
neral de la economia. El ne-
cesario avance en la conso-
lidacién fiscal no debe de
afectar a la creacién de em-
pleo y al necesario aumen-
to de la productividad.

El sistema bancario ha for-
talecido su solvencia, pero
sigue adoleciendo de una
baja rentabilidad. La mejoria de
esta ltima, en el contexto presente
de bajos tipos de interés, exige
mantener un fuerte control de los
gastos. Ademads, los bancos deben
de eliminar a mayor ritmo los ac-
tivos no rentables que todavia en-
sombrecen los balances de las en-
tidades de crédito, y también re-
quieren de ritmos mayores de au-
mento del crédito, pues en 2016
la variacion ha sido negativa.

Al inicio de 2017 ha destacado
la aceleracion del aumento de los
afiliados a la Seguridad Social
(3,3% fue la variacion interanual
de enero) y el incremento de los
precios de consumo, que en ene-
ro han crecido a un ritmo intera-
nual del 3%, por encima del 1,8%
de la Eurozona en el mismo mes.
El panorama es moderadamente
optimista, siempre que en el con-
texto internacional no se produz-
can elevaciones significativas de
los tipos de interés y que el sefior
Trump no desestabilice el contex-
to econémico general. @

*Miembro de Economistas frente a la Crisis y
vocal del Consejo Superior de Estadistica.
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